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TrendBagger

ระดับความเสี�ยง

ต่ำ สูงกองทุนสว่นบุคคลที�ลงทนุตราสารทนุในประเทศ

นโยบายและกลยุทธก์ารลงทนุ

การบริหารกองทุน: โดย Fintech ที่ใช้ระบบคอมพิวเตอร์จากชุดโค้ด
“Algorithm” ซึ่งเป็นระบบการลงทุนเชิงปริมาณแบบผสมผสาน โดยมีกลไก
การลงทุนอย่างเป็นระบบ, การกระจายความเสี่ยงที่รั ดกุม และมีลักษณะการ
ลงทุนในระยะปานกลางโดยไมม่กีารขายชอรต์ขาลง
Algorithm: เป็นระบบการลงทุนเชิงปริมาณแบบผสมผสาน (Hybrid
Quantitative Investing System) ที่ถูกสร้างขึ้นจากปัจจัยหลักๆ 3 ประการ
ได้แก่ การเติบโตของกิจการ (Growth),ความถูกแพงของราคาหุ้น (Value),
และแนวโน้มของราคาหุ้น (Momentum) ซึ่งมุ่งเน้นการลงทุนใน “หุ้นเติบโต ณ
ราคาที่ตํ�ากวา่มูลค่า เมื�อแนวโนม้ของราคาหุน้เป�นขาขึ�นอยา่งแขง็แกรง่”
ขอบเขตการลงทุน: หุ้นสามัญทุกตัวในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มี
มูลค่าการซื้อขายมากกว่า 0.01% ของมูลค่าการซื้อขายโดยรวมของตลาดหุ้น
ไทย
กลไกการซื้อขาย:

การเข้าซื้อหุ้น: เข้าลงทุนในหุ้นเติบโต ณ ราคาที่ต่ำกว่ามูลค่า และมีแนวโน้ม
ราคาเป็นขาขึ�นอยา่งแขง็แกรง่
การขายหุ้น: เมื่อปัจจัยพื้นฐานมีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางที่ย่ำแย่ลง หรือ
แนวโน้มราคาเปลี�ยนเป�นขาลงอยา่งรนุแรงจนมนีัยสาํคัญ

น้ำหนักการลงทุน: ไม่เกินร้อยละ 5% ของพอร์ตโฟลิโอ หรือไม่เกินสัดส่วน
สภาพคล่องของหุน้ที�เพยีงพอ รวมถึงกฏเกณฑ์ขอ้บงัคับของตลาดหลักทรพัย์

ความเสี่ยงสูง ระดับ 6 ซึ่งหมายถึง ความเสี่ยงในรูปแบบ
ต่างๆ ที่มีผลกระทบต่อการลงทุนหรือการทำธุรกรรม เช่น
ความเสี่ยงด้านตลาด ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง
ความเสี่ยงด้านเครดิต ความเสี่ยงด้านการดำเนินงาน 

ผู้จดัการกองทนุ

นายบุญฤทธิ� เบญจธนารกัษ์

ดัชนีชี�วดั

SET Total Return Index 100%

TrendBagger Private Fund 

บริษัทหลักทรัพย์บียอนด์ จำกัด(มหาชน)   

หนังสือชี�ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ

โครงสร้างฝ�ายจดัการกองทนุสว่นบุคคล

คณะกรรมการ การลงทุน (Private Fund Committee)
กำหนดกรอบและนโยบายการลงทนุของผูจ้ดัการกองทนุ
อนุมัติการจัดตั้งนโยบายต่างๆของผู้จัดการกองทุนที่นำเสนอเพื่อดำเนิน
งานภายใต้ฝ�ายจดัการกองทนุสว่นบุคคล
กำกับดแูลการลงทนุใหเ้ป�นไปตามนโยบายและวตัถปุระสงค์ของกองทนุ
พิจารณาวาระอื�นๆที�สง่ผลกระทบต่อฝ�ายจดัการกองทนุสว่นบุคคล

ผู้จดัการกองทนุ
กำหนดนโยบายการลงทุนตามความเหมะสมของสภาพตลาดหรือทำการ
บริหารตามความประสงค์ของลกูค้า
คัดเลือกหลักทรพัยแ์ละตราสารที�จะลงทนุ
ปรับน้ำหนักการลงทุนของสินทรัพย์แต่ละประเภทให้เหาะสมตามแต่ละ
นโยบาย
พิจารณาการใช้สิทธิ์ออกเสียงในการประชุมสามัญ-วิสามัญของหลัก
ทรัพยที์�ลงทนุ

ฝ่ายกํากับการปฏิบติังานและคณะกรรมการตรวจสอบ
กำกับดูและและตรวจสอบการปฏิบัติงานต่างๆของฝ่ายจัดการกองทุน
ส่วนบุคคล
สอบทานข้อบังคับและส่วนที่เกี่ยวข้องได้เป็นไปตามขอบเขตการลงทุนที่
คณะกรรมการลงทุนไดว้างไว้

คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง (RMC) 
กำหนดกรอบนโยบายการบริหารความเสี่ยง เช่น ความเสี่ยงด้านเครดิต
ความเสี่ยงดา้นตลาด ความเสี�ยงสภาพคล่อง ความเสี�ยงจากความผวัผวน
วัดค่า ติดตาม รวบรวมข้อมูลประเมินความเสี่ยงด้านต่างๆ 

คณะกรรมการ การลงทุน

ค
ณ
ะกรรม

การ
บริหารค

วาม
เส ี�ยง

ผู้จัดการกองทุน

กำหนดและบริหารนโยบาย
ตามความเหมาะสม

ฝ่ายกํากับและต
รวจสอบ

ส่วนธุรการ
และสนับสนุน

ส่วนบริหาร  
คำสั�งซื�อขาย

สายงานการกำกับดูแล

การดำเนินการหลักของฝ�ายจัดการกองทุนส่วนบุคคล

กำหนดกรอบนโยบาย และพจิารณาการลงทนุต่างๆ

ประเภทลูกค้า

กำหนดเงินลงทนุขั�นตํ�า 3 ล้านบาท จงึเหมาะกับ
นักลงทนุรายยอ่ย (ที�สามารถลงทนุด้วยเงินลงทนุขึ�นตํ�าได)้
นักลงทนุรายใหญ่
นักลงทนุรายใหญพ่เิศษ
นักลงทนุสถาบนั
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Performance Back test

การทดสอบจะใช้ระยะเวลาทั้งหมดรวม 22 ปี นับตั้งแต่ปี ค.ศ. 1997-2018 เพื่อให้
ครอบคลุมทกุสภาวะตลาดรวมถึงวกิฤติการณ์ต่างๆที�เคยเกิดขึ�นในตลาดหุน้ไทย
ผลการทดสอบจะเป็นผลลัพธ์แบบรวมปันผลหลังหักภาษี 10% ในทุกกรณี โดยจะได้รับ
ปันผล ตามราคาที่ถูกปรับปรุงย้อนหลังตามจำนวนหุ้นที่ถือ ณ ขณะนั้น และจะได้รับเข้า
พอร์ตโฟลิโอหลังจากมกีารประกาศจา่ยป�นผล (XD) 50 วนัทําการของหุน้แต่ละตัว
ผลลัพธ์รวมดอกเบี้ยเงินฝากในอัตราเฉลี่ยที่ 1% ต่อปี ซึ่งคิดจากเงินสดคงเหลือในพอร์ต
โฟลิโอในแต่ละชว่งเวลา โดยจะไดร้บัดอกเบี�ยสะสมเป�นรายวนั

Year TrendBagger SET Index

1997 8.00% -52.70%

1998 21.00% -4.50%

1999 42.00% 35.40%

2000 -1.30% -44.10%

2001 11.70% 12.90%

2002 98.50% 17.30%

2003 109.00% 116.60%

2004 -9.70% -13.50%

2005 10.20% 6.80%

2006 33.10% -4.70%

2007 4.10% 26.20%

2008 -3.20% -47.60%

2009 28.10% 63.20%

2010 99.50% 40.60%

2011 -11.90% -0.70%

2012 101.70% 35.80%

2013 9.30% -6.70%

2014 35.80% 15.30%

2015 41.10% -14.00%

2016 35.30% 19.80%

2017 19.80% 13.70%

2018 -6.70% -10.80%

Portfolio Mertics TrendBagger SET Index

Annualized Return (CAGR) 26.93% 3.17%

Ann. Standard Deviation 18.9% 24.28%

Annualized Sharp (Rf - 4%) 1.42 0.13

Max DD -30.38% -75.87%

Longest DD (Months) 23.67 122.33

Correlation with SET Index 0.47 1

TrendBagger
SET Index

Strictly
*การลงทุนมคีวามเสี�ยงผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มูลก่อนการตัดสนิใจลงทนุ
**ผลการดำเนินงานในอดีตมไิด้เป�นสิ�งยนืยนัผลการดําเนินงานในอนาคต
การลงทุนมีความเสี่ยง นักลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนบางส่วนหรือทั้งหมดได้ รวมถึงนักลงทุนต้องศึกษารายละเอียดกลยุทธ์การลงทุนด้วยตนเองก่อนการตัดสินใจทุกครั้ง ผลตอบแทนในอดีตหรือจากการคาดการณ์เป็นเพียงเพื่อนำเสนอเป็น
ตัวอยา่งในการคํานวณความเหมาะสมของแผนต่อนักลงทนุเท่านั�น ซึ�งผลการดําเนินงานอาจไมเ่ป�นไปตามอดีตหรอืคาดการณ์

Scenario Analysis

จากผลลัพธ์การทดสอบกลยุทธ์การลงทุนด้วยการจำลองเงื่อนไข
ที่เลวร้ายที่สุดนั้น (Worst Case Scenario with
Bootstrapping) จะสามารถเห็นได้ว่า กลยุทธ์การลงทุน
TrendBagger ยังคงสามารถให้ผลการดำเนินงานที่เป็นบวก
ภายใต้สถานการณ์เลวร้ายที่สุดที่อาจเกิดขึ้นกับดัชนี (95%
Percentile or 95% Confidence Level) โดยมีข้อสังเกตที่
น่าสนใจดังนี�

ผลลัพธจ์ากการทํา Bootstrapping Simulation

กลยุทธ์การลงทุน TrendBagger ให้ผลตอบแทนทบต้น
โดยเฉลี่ย (Annualized Return or CAGR) ที่สูง กว่า
3.52% ซึ่งสูงกว่าดัชนี SET Index ที่ให้ผลตอบแทน
-15.98% ต่อปี ภายในระยะเวลาคาด หวัง 10 ปี ที่ระดับ
ความมั่นใจทางสถิติที่ 95% Confidence Level (95%
Percentile)
การถดถอยของเงินทุนสูงสุด (Maximum
Drawdown) ที่ต่ำกว่า -59.36% ซึ่งเกิดความเสียหาย
น้อยกว่าเมื่อเทียบกับดัชนี SET Index ที่ -90.84%
ภายในระยะเวลาคาดหวัง 10 ปี ที่ระดับความมั่นใจทาง
สถิติที� 95% Confidence Level (95% Percentile)
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อความเสี่ยงแบบ Sharpe
Ratio ที่สูงกว่า 0.15 ซึ่งสูงกว่าเมื่อเทียบกับ ดัชนี SET
Index ที่ -0.54 ภายในระยะเวลาคาดหวัง 10 ปี ที่ระดับ
ความมั่นใจทางสถิติที� 95% Confidence Level



Fund Benchmark
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YTD 3 เดือน 6 เดือน 1 ปี ตั้งแต่จดัตั�ง

TrendBagger Private Fund -0.78% -0.50% -0.78% -1.21% -27.11%

Benchmark 30.31% 11.37% 30.31% 1.47% 11.19%

สัดสว่นประเภทสนิทรพัยที์�ลงทนุ

ข้อมูลเชงิสถิติผลการดำเนินงานและดัชนีชี�วดัยอ้นหลัง

CAGR -11.45%

Standard Deviation (Annualized) 8.39%

Maximum Drawdown -26.90%

Sharp Ratio -1.3651

สินทรพัยที์�ลงทนุ 5 อันดับแรก

%NAV

1.  ตราสารทุน 48.66%

   2.  หน่วยลงทนุ 14.30%

3. อื่นๆ 37.04%

%NAV

1.  หน่วยลงทุน : กองทุนเปิด ไทย แคช แมเนจเม้นท์ ชนิดเพื่อผู้
ลงทุนทั�วไป (TH1205010008)

14.30%

2. TRT : บริษัท ถิรไทย จาํกัด (มหาชน) (TH0909010Z02) 8.23%

3. SCAP : บริษัท ศรีสวัสดิ์ แคปปิตอล 1969 จำกัด (มหาชน)
(TH0076A10Z02)

5.53%

4. ADVICE : บริษัท แอดไวซ์ ไอที อินฟินิท จำกัด (มหาชน)
(THB865010003)

4.93%

5.COM7 : บริษัท คอมเซเว่น จำกัด (มหาชน)
(TH6678010005)

4.89%

TrendBagger Private Fund 

คำอธบิาย
Compound Annual Growth Rate (CAGR): 
อัตราการเติบโตต่อป�แบบทบต้น
Standard Deviation (Annualized): 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานปรับเป็นรายปี เป็นหลักการทางสถิติไว้วัดความผันผวนของผลตอบแทน  หากกองทุนส่วนบุคคลมีค่า SD สูงแสดงว่ากองทุนมีความผันผวนจากการ
เปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรพัยส์งู
Maximum Drawdown: 
Maximum Drawdown เปอร์เซ็นต์ผลขาดทุนสูงสุดของกองทุนส่วนบุคคลตั้งแต่จัดตั้งกองทุน โดยวัดจากระดับ NAV ต่อหน่วยที่จุดสูงสุดไปจนถึงจุด ต่ำสุดในช่วงที่ NAV
ต่อหนว่ยปรบัตัวลดลง ค่า Maximum Drawdown เป�นขอ้มูลที�ชว่ยใหท้ราบถึงความเสี�ยงที�อาจจะขาดทนุจากการลงทนุในกองทนุสว่นบุคคล
Sharp Ratio:
อัตราส่วนระหว่างผลตอบแทนส่วนเพิ่มของกองทุนส่วนบุคคลเปรียบเทียบกับความเสี่ยงจากการลงทุน โดยคำนวณจากผลต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนของกองทุนส่วนบุคคล
กับอัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนส่วนบุคคล ค่า Sharpe Ratio
สะท้อนถึงอัตราผลตอบแทนที่กองทุนรวมควรได้รับเพิ่มขึ้นเพื่อชดเชยกับความเสี่ยงที่กองทุนส่วนบุคคลรับมา โดยกองทุนส่วนบุคคลที่มีค่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกอง
ทุนที�มปีระสทิธภิาพในการบรหิารจดัการลงทนุที�ดีกวา่ เนื�องจากได้รบัผลตอบแทนสว่นเพิ�มที�สงูกวา่ภายใต้ระดบัความเสี�ยงเดียวกัน
Net Asset Value (NAV):
มูลค่าทรัพย์สินทั้งหมดของกองทุนรวมในช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง ซึ่งคำนวณมาจาก ผลรวมของมูลค่าทรัพย์สินตามราคาตลาด (Mark to Market), เงินสด และผลตอบแทน
สะสม หักลบดว้ยค่าใชจ้า่ยและหนี�สนิต่างๆ ของกองทนุสว่นบุคคล
Year to date (YTD):
ช่วงระยะเวลาที�นบัตั�งแต่เริ�มต้นป�ป�จจุบนัจนถึง ณ วนัที�คํานวณ
High Watermark (HWM):
จุดอ้างอิงมูลค่าสูงสุดของ NAV กองทุนส่วนบุคคล ซึ่งใช้เป็นเกณฑ์ในการคำนวณค่าธรรมเนียมส่วนแบ่งกำไร หาก NAV ของกองทุนส่วนบุคคลในช่วงเวลาถัดไปยังไม่เกิน
ระดับนี� จะไมม่กีารเรยีกเก็บค่าธรรมเนยีมเพิ�มเติม

บริษัทหลักทรัพย์ บียอนด์ จำกัด (มหาชน)
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ค่าธรรมเนียม

ค่าธรรมเนียมการขาย *2% ของ NAV

ค่าธรรมเนียมบริหารกองทุน

ปีแรก ไม่มี

ปีต่อไป *2% ของ NAV

ค่าธรรมเนียมส่วนแบ่งกําไร *20% จากกำไร
โดยใช้หลักการ HWM

ค่าธรรมเนียมผู้รับฝากทรัพย์สิน *0.035% ต่อปีของ NAV หรือ
ขั้นตํ�า *1,000 บาท/ต่อเดือน

ค่าธรรมเนียมอื�นๆ เรียกเก็บตามจริง เช่น 
ค่าธรรมเนียมการซื้อขายหลัก
ทรัพย์ ค่าธรรมเนียมการโอน 
ค่าธรรมเนียมการทํารายการ ฯลฯ

*ไม่รวม VAT

*ปี 2566 เริ�ม 27 กมุภาพนัธ ์2566
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