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® GMAA Fund Hedged

Portfolio Mertics

GMAA (Hedged)

60/40 Portfolio

Annualized Return (CAGR) 8.96% 8.08%
Ann. Standard Deviation 10.29% 11.34%
Annualized Sharp (Rf - 4%) 0.47 0.39
Max DD -10.44% -34.78%
Longest DD (Months) 18.71 36.52
Correlation with 60/40 Portfolio 0.66 1
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The Global Momentum Asset Allocation Private Fund

Year GMAA (Hedged) 60/40 Portfolio

2004 8.70% 6.90%
2005 3.60% 4.00%
2006 14.40% 11.20%
2007 2.00% 6.50%
2008 8.70% -20.90%
2009 15.30% 19.00%
2010 9.70% 12.10%
2011 0.70% 5.20%
2012 8.80% 11.40%
2013 15.00% 17.60%
2014 3.30% 10.70%
2015 -2.50% 1.40%
2016 6.80% 8.40%
2017 19.00% 14.20%
2018 2.70% -2.30%
2019 9.30% 22.20%
2020 26.00% 15.70%

Bootstrapping
Confidence level
(Percentile)

GMAA

% CAGR

60/40 F GMAA

Drawdown

% Max.

60/40 F GMAA

% StDev.

60/40

Sharpe Ratio

GMAA

60/40

Waaws»1nn1sn1 Bootstrapping Simulation
MNAradwsasnadaunagnsmsavnudrgmswennsainanauunumelddoulufiax$riofga du (Worst Case Scenario Bootstrapping) 1s19:18uld

281030a1PUI nagnsa1savnu GMAA gvavaiuisalkwanisaiiduviunuiwaldmeldaaumsadladsienganoidiiadu (95% Percentile or 95%

Confidence Level) lagidvadoinanurau@avi

1% 13.79 14.32 -7.67 -6.95 7.43 6.34 1.56 1.96

5% 12.07 12.4 -9.01 -9.81 7.89 6.94 1.35 1.64
10% 11.12 11.37 -2.98] -11.25 8.14 7.26 1.24 146
25% 2.57 9.65] -11.68] -15.47 8.58 7.89 1.06 1.18
50% 721 7.66| -14.21] -21.63 9.07 8.61 0.87 0.89
75% 6.23 5.61] -16.98] -29.63 9.56 9.36 0.68 0.62
90% 4.75 3.74)] -2047] -37.02 10 10.05 0.52 0.39
95% 3.92 255] -22.38] -42.24 10.27 10.46 0.43 0.26
99% 2:35 0.32y -27.51} -51.07 10.74 1 0.26 0
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. ® Fund @ Benchmark CAGR 2399
112 Standard Deviation (Annualized) 10.85%
: Maximum Drawdown -17.90%
: E— - - >harp Ratio 02207
© *2566 2567 FX Hedging -
*U 2566 15U 13 Augnau 2566
YTD 3 1dau 6 Wdou U douddadv
Asszriﬁéigsilo“:fx:::':un ; 7.58% 4.89% 7.81% 14.23% 8.85%
Benchmark 2.95% 1.94% 2.87% 17.09% 35.87%
msssudos
% NAV ANSSSULUYUMSUIY *1% uov NAV
1. KU28aLNUYDLABYNUSKIVUSELNA 87.33% AIsssuLigUUSKISNDLNU
2.5uq 12.67% e Uusn ((§]¥)
e UciolU *1% vov NAV

%NAV
1.KUdgavnu : Invesco DB Commodity Index Tracking 17,959
Fund (US46138B1035) SR
2.KUd8avnu : Invesco QQQ Trust o
(US46090E1038) 17.72%
3.KUdgavnu : iShares MSCIl Emerging Markets ETF
y 17.39%
(US4642872349)
4 kudgavnu : SPDR S&P 500 ETF Trust
1 0)
(US78462F1030) 17.16%
5.kxUd8avNu : iShares MSCI EAFE ETF
1 0)
(US4642874659) 1711%
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Compound Annual Growth Rate (CAGR):
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Standard Deviation (Annualized):
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Maximum Drawdown:
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Sharp Ratio:
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Net Asset Value (NAV):
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Year to date (YTD):
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FX Hedging:

WasiBuduavaisavnuluanaduchvus:inAndnstavAaunduiFevondasiuaniagu

High Watermark (HWM):

203703vyaA1guaavav NAV asvnuadiuyana duldiduinauniumsmudumsssutiouduuuvmls ki NAV gavnavnudiuuanaludivnainallgoluiu
s:quil 2:ITMsBenlAumsssSULigUINULEY

usSynkannsweg Ugoud dna (UKIsU)
nog: 548 91MsIU Ba 1WBULODS Bun 57 auuwaudQ LWIYAUWT wadnudu asvinwukiuas 10330
InsAwn: 02-820-0100, Website: www.beyondsecurities.co.th



	หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสำคัญ
	The Global Momentum Asset Allocation Private Fund
	GMAA
	ประเภทกองทุน

	8+
	นโยบายและกลยุทธ์การลงทุน
	ประเภทลูกค้า
	ผู้จัดการกองทุน
	ดัชนีชี้วัด
	โครงสร้างฝ่ายจัดการกองทุนส่วนบุคคล
	คณะกรรมการ การลงทุน (Private Fund Committee)
	ผู้จัดการกองทุน
	ฝ่ายกำกับการปฏิบัติงานและคณะกรรมการตรวจสอบ
	คณะกรรมการบริหารความเสี่ยง (RMC)
	คณะกรรมการ บริหารความเสี่ยง
	คณะกรรมการ การลงทุน
	ฝ่ายกำกับและตรวจสอบ
	ผู้จัดการกองทุน
	ส่วนบริหาร  คำสั่งซื้อขาย
	ส่วนธุรการและสนับสนุน
	สายงานการกำกับดูแล
	การดำเนินการหลักของฝ่ายจัดการกองทุนส่วนบุคคล




	The Global Momentum Asset Allocation Private Fund
	Performance Back test
	ช่วงเวลาทดสอบปี ค.ศ. 2004 - 2020
	เริ่มต้น 1 ล้านดอลลาห์สหรัฐ
	ค่าเฉลี่ยของความคาดเคลื่อน(Slippage) ผันแปรไปตามสภาพคล่องของหุ้นและขนาดของพอร์ต
	Commission 0.2% (รวมซื้อ-ขาย 0.4% ต่อการซื้อขายไปกลับหนึ่งครั้ง)
	รวมปันผลในผลการทดสอบ
	กันเงินลงทุนออกไป 10%ของมูลค่าพอร์ต เพื่อทำ FX Hedging
	ผลการทดสอบหัก Management free 1% ต่อปี, Profit Sharing 10% ต่อปี
	GMAA Fund Hedged
	60/40 Benchmark
	Portfolio Mertics
	GMAA (Hedged)
	60/40 Portfolio
	Annualized Return (CAGR)
	8.96%
	8.08%
	Ann. Standard Deviation
	10.29%
	11.34%
	Annualized Sharp (Rf - 4%)
	0.47
	0.39
	Max DD
	-10.44%
	-34.78%
	Longest DD (Months)
	18.71
	36.52
	Correlation with 60/40 Portfolio
	0.66

	Year
	GMAA (Hedged)
	60/40 Portfolio
	2004
	8.70%
	6.90%
	2005
	3.60%
	4.00%
	2006
	14.40%
	11.20%
	2007
	2.00%
	6.50%
	2008
	8.70%
	-20.90%
	2009
	15.30%
	19.00%
	2010
	9.70%
	12.10%
	2011
	0.70%
	5.20%
	2012
	8.80%
	11.40%
	2013
	15.00%
	17.60%
	2014
	3.30%
	10.70%
	2015
	-2.50%
	1.40%
	2016
	6.80%
	8.40%
	2017
	19.00%
	14.20%
	2018
	2.70%
	-2.30%
	2019
	9.30%
	22.20%
	2020
	26.00%
	15.70%



	Scenario Analysis
	ผลลัพธ์จากการทำ Bootstrapping Simulation
	จากผลลัพธ์การทดสอบกลยุทธ์การลงทุนด้วยการพยากรณ์ผลตอบแทนภายใต้เงื่อนไขที่เลวร้ายที่สุด นั้น (Worst Case Scenario Bootstrapping) เราจะเห็นได้อย่างชัดเจนว่า กลยุทธ์การลงทุน GMAA ยังคงสามารถให้ผลการดำเนินงานที่น่าพอใจภายใต้สถานการณ์เลวร้ายที่สุดที่อาจเกิดขึ้น (95% Percentile or 95% Confidence Level) โดยมีข้อสังเกตที่น่าสนใจดังนี้
	ผลตอบแทนทบตันโดยเฉลี่ย (Annualized Return or CAGR) ที่สูงกว่า 3.92% ต่อปีเมื่อเทียบ กับ 60/40 Stock-Bond Portfolio ที่ 2.55% ต่อปี ภายในระยะเวลาคาดหวัง 10 ปี ที่ระดับ ความมั่นใจ 95% Confidence Level (95% Percentile)
	การถดถอยของเงินทุนสูงสุด (Maximum Drawdown) ที่ต่ำกว่า -22.38% ถึงเกือบครึ่งหนึ่ง เมื่อเทียบกับ 60/40 Stock-Bond Portfolio ที่ -42.24% ภายในระยะเวลาคาดหวัง 10 ปี ที่ ระดับความมั่นใจ 95% Confidence Level
	ความผันผวนของพอร์ตโฟลิโอ (Annualized Standard Deviation) ที่ต่ำกว่า 10.27% เมื่อเทียบกับ 60/40 Stock-Bond Portfolio ที่ 10.46% ภายในระยะเวลาคาดหวัง 10 ปี ที่ระดับ ความมั่นใจ 95% Confidence Level
	อัตราส่วนผลตอบแทนต่อความเสี่ยง (Sharpe Ratio) ที่สูงกว่า 0.43เมื่อเทียบกับ 60/40 Stock-Bond Portfolio ที่ 0.26 ภายในระยะเวลาคาดหวัง 10 ปี ที่ระดับความมั่นใจ 95% Confidence Level


	The Global Momentum Asset Allocation Private Fund
	ผลการดำเนินงานและดัชนีชี้วัดย้อนหลัง
	ข้อมูลเชิงสถิติ
	CAGR
	YTD
	3 เดือน
	6 เดือน
	1 ปี
	ตั้งแต่จัดตั้ง
	The Global Momentum  Asset Allocation Private Fund
	Benchmark


	สัดส่วนประเภทสินทรัพย์ที่ลงทุน
	%NAV

	สินทรัพย์ที่ลงทุน 5 อันดับแรก
	%NAV

	ค่าธรรมเนียม
	*1% ของ NAV
	*1% ของ NAV
	*10% จากกำไร โดยใช้หลักการ HWM
	*0.035% ต่อปีของ NAV หรือขั้นต่ำ *1,000 บาท/ต่อเดือน
	*ไม่รวม VAT
	บริษัทหลักทรัพย์ บียอนด์ จำกัด (มหาชน)  ที่อยู่: 548 อาคารวัน ซิตี้ เซ็นเตอร์ ชั้นที่ 57 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 โทรศัพท์: 02-820-0100, Website: www.beyondsecurities.co.th


	The Global Momentum Asset Allocation Private Fund
	บริษัทหลักทรัพย์ บียอนด์ จำกัด (มหาชน)  ที่อยู่: 548 อาคารวัน ซิตี้ เซ็นเตอร์ ชั้นที่ 57 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร 10330 โทรศัพท์: 02-820-0100, Website: www.beyondsecurities.co.th


